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a gestora comenzó su noveno año de vida con 
un patrimonio bajo gestión de 2.500 millo-
nes de euros y 25.000 clientes. Pero Maga-
llanes Value Investors apenas ha cambiado 
desde su nacimiento: “La esencia y valores 

SON�LOS�MISMOS��AUNQUE�LAS�CARTERAS�NOv��CONlESA�)VÉN�-AR-
tín, presidente y director de Inversiones de la gestora. 

En este tiempo, el mercado ha cambiado en masa y ta-
maño. La gestora se ha ido adaptando de tal manera que 
sus carteras antes tenían un sesgo a las pequeñas com-
pañías y ahora hacia las medianas o grandes. Se trata de 
portfolios con muy poca rotación, pero en los que realizan 
una gestión muy activa. La base sigue siendo la misma: 
NEGOCIOS�QUE�ENTIENDAN��CON�UNA�SITUACIØN�lNANCIERA�SOL-
vente y saneada, con equipos de gestión alineados, que 
TENGAN�CIERTAS�VENTAJAS�COMPETITIVAS�Y�QUE��ADEMÉS��CO-
ticen a precios atractivos. “Eso no ha cambiado, pero los 
protagonistas sí”, asegura el gestor.

Los bancos son un ejemplo de ello. Magallanes Value 
)NVESTORS�NO�HABÓA�TENIDO�ENTIDADES�lNANCIERAS�EN�CARTERA�
hasta hace dos años. Antes no tenían la mayor parte de los 
atributos que requerían. Sin embargo, las caídas en pre-
cio y el cambio de contexto indicaron el punto de entrada 
EN�ALGUNAS�lRMAS��h.OS�DA�CONFORT�LA�BANCA�EUROPEA�Y��EN�
concreto, la minorista. Las ratios de liquidez y solvencia de 
NUESTROS�BANCOS�EN�CARTERA�ESTÉN�MUY�POR�ENCIMA�DE�LOS�MÓ-
nimos exigidos”, explica. Aun así, el gestor mantiene una 
estricta política de concentración y riesgos con el objetivo 

PRESIDENTE Y DIRECTOR DE INVERSIONES, 
MAGALLANES VALUE INVESTORS

Iván Martín

El fondo Magallanes Iberian Equity 
tiene actualmente exposición a 
sectores cíclicos como el financiero, 
automoción o turismo y ocio .

 “LA PSICOLOGÍA 
ES LA GRAN 
PROTAGONISTA 
DE LA GESTIÓN DE 
ACTIVOS”

DE�PROTEGER�LAS�CARTERAS��.I�AUN�TENIENDO�MUCHA�CONVICCIØN�
en una idea se rebasan esos límites. En su fondo Magallanes 
Iberian Equity, con Rating FundsPeople 2023 por su con-
sistencia, mantienen una exposición a la banca del 7%. “Una 
REPRESENTACIØN�ADECUADA�Y�SUlCIENTE�PARA�APROVECHARNOS�SI�
sigue subiendo, pero para no comprometer el portfolio si te-
nemos una eventualidad negativa”, apunta Martín.

El director de Inversiones de Magallanes Value Inves-
tors es muy consciente de que, en cualquier momento, 
pueden ocurrir eventos excepcionales que nadie espera y 
pueden afectar de lleno a las carteras. Como ocurrió con 
el COVID. “En algunos momentos de la pandemia hubo 
instantes frívolos en los que se produjo una disociación de 
lo racional y lo emocional. Había que comprar cuando todo 
CAÓA�INDISCRIMINADAMENTE��!L�lNAL��LA�PSICOLOGÓA�ES�LA�GRAN�
protagonista de la gestión de activos”, opina el gestor.
%L�lNANCIERO�NO� ES� EL�ÞNICO� SECTOR� CÓCLICO� AL�QUE� TIE-

ne exposición el Magallanes Iberian Equity, no por las 
previsiones macro sino como resultado de la selección 
de valores. También apuestan por el sector automóvil 
y, en particular, por aquellas empresas que se dedican a 
FABRICAR�COMPONENTES�PARA�LA�INDUSTRIA�DE�COCHES��0OR�ÞL-
timo, tienen varias compañías que se agrupan en turismo 
y ocio, otro nicho que tampoco habían tenido histórica-
mente. “Industrias que ahora nadie quiere pero que, sin 
EMBARGO��SE�ESTÉN�BENElCIANDO��%STAMOS�EN�UN�ENTORNO�
pospandemia, en el que la renta disponible es baja por 
LA�SUBIDA�DE�LA�INmACIØN�Y�HAY�TENSIONES�DE�LA�CESTA�DE�LA�
compra, pero no baja el gasto en turismo. De hecho, este 
SUBE�Y�LAS�RESERVAS�ESTÉN�POR�LAS�NUBESv��SUBRAYA�

MOMENTO DE COMPRAR
Martín considera que es un buen momento para invertir en 
bolsa española. Fundamentalmente porque viene de nive-
les muy bajos y ha estado olvidada durante muchos años 
por ciertas razones. También porque la composición del 
Ibex lo hace atractivo en el contexto actual. En su opinión, 
hNO�ES�CUESTIØN�DE�SI�LO�VA�A�HACER�BIEN�O�NO��ES�CUÉNDOv��%N�
este entorno el gestor pronostica un gran potencial alcista 
tanto para el fondo ibérico como para el Magallanes Euro-
PEAN�%QUITY��EN�AMBOS�VEHÓCULOS�EL�PRECIO�OBJETIVO�ESTÉ�UN�
75% por encima del nivel actual.

Entretanto, los planes de Magallanes pasan por seguir 
haciendo lo mismo que hasta ahora. En su opinión, el equi-
PO� DE� INVERSIONES� ESTÉ� YA� BIEN� DIMENSIONADO�� CON� CINCO�
PERSONAS��Y�UN�TOTAL�DE����TRABAJADORES�EN�LA�GESTORA��h.O�
TENEMOS�PENSADO�AMPLIAR�EQUIPO�NI�LANZAR�MÉS�PRODUCTOSv��
añade Martín, que valora la competencia que hay en la in-
dustria y recalca que “tenemos el mismo apellido (value), 
pero ofrecemos un producto distinto y somos entidades 
diferentes en el trato al cliente. De hecho, tiene sentido di-
VERSIlCAR�ENTRE�LA�OFERTA�QUE�HAY�A�DÓA�DE�HOYv�

L

ENTREVISTAS EL GESTOR
por Arantxa Rubio
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GESTIÓN ACTIVA 
Martín prioriza la selección de valores al análisis de 
las variables macro: “La selección de compañías te 
protege, pero no te inmuniza. Hemos sobrevivido 
a los últimos vaivenes porque prestamos atención 
a los inputs de las compañías que tenemos como 
mantra y hemos gestionado activamente la cartera 
en los entornos de volatilidad”, sostiene.


